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LUISA. DE LEÓN F.
CONTADOR PÚBL¡CO AUTORIZADO

Señores
Junta Direct¡va
HIDRO BOQUERót,¡, S.A.
Panamá, República de Panamá

Los estados financieros de Hidro Boquerón, S.A., por los nueve meses termlnados el 30 de
sept¡embre de 2021, ineluyen el estado de situación financiera y los estados de resultados,
camb¡os en el patrimonio, flujos de efectivo, por el período terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de polílicas contables significativas y otra información explicativa.

La Administación es responsable por la preparación y presenlación razonable de e§os estados
financieros interinos de conformidad con las Normas lnternacionales de lnformación Financiera
(NilF).

Luis A. De León F.
C.P.A.: 3306
26 de noviembre de 2021
Panamá, República de Panamá
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En mi revisión los estados financieros inler¡nos (no auditados) antes mencionado por los nueve
meses term¡nados el 30 de septiembre de 2021 , fueron preparados conforme a las Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NllF), emitidas por el Conseio de Normas
lnternacionales de Contabilidad (IASB).
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HIDRO BOQUERó , S.A"

Estado de Siirac¡on FinarcieÉ
30 de septembre de 2021

Cifrás

Notás
Septhmbre

M-
(No Audltado)

Dic¡dnbra

M.
(Aud¡t€do)

Efec1vo y equiváleñ16 de efectivo
Efetlvo rostringido
Depóslto§ a plazo íJo
Cuenb por cobrar cll€nEs
Cuenla por cobra o¡s, porcim c\onieme
Gastoc pagdos por anüc¡pado

25O,162
1,431.805

291,334
558,542
90,987
45,069

3
3

5
5

37a,64a
567,597

408,85a
9],!27
11,268

fotal da act¡Yo¡ ño cor¡.ntes

Planta de generación. Fropiedades y equipo6, neto

P¿s¡Yos y Patrimon¡o

Total de paÉlvos cor¡!ñtaa

ActiYos no corü.nE.:
Adelánb a proveedores
Cuenla6 por cobrar otas, porción no clrriente
lnvoñlar¡o dé piezas y répuesloG

P.slvoa rE corrbntaa:
Bonos poa pagd, porclón ño corrlenle
lrfleres6s por pagar
lngreso§ d¡feridoe, porclón no corrlerite
Préstdms por pág6r áccionisb
Divilérdos por pagar

Total dc Bctlvoa corireñt€a

Total d6 páalYos no corr¡añt€s

lot.lde p.sivo5

r,457,698 2,697,899

120,038 194,581
90,347 180,694

236,440 236,440
T1,519 77,519

524,344 649,234

15,210,650

1E,5t7,7¡3

859,500 859,500
303,552 310,5ó7

2,16a 3,019

90,346 90,346
1,764

1ó,617.438

9

10,4a2,7A3 12,219.391

100,200 100,200
(30,6s2) (30,ó52)

6.0ó5-107 6.308.844

6,134,655 6,314392

16.ó17./t38 18,597,713

6
5
7
a

P.slvo¡ coarlcnté.:
Bonos por p€ar, porclón c.cnienle
Guentas por pagar
lrnpuestc por pagar

Inqresos difuIldG, pordrin oofirenle
ReEndones de plan¡lla por pagar

3,9 y10
11

9

5

1.257.930 1,266.524

3,9y10 7,@2,625 4,727250
10 - 20?-433
5 90,348 180,694

12 200,000 100,000

12 __J§l&L 1:t42,§6

853 10,952,863

lrYrpu€sto complerne ntano

Llilidadés reterüdas

Total de pdrlmori¡o

fot.l dc p.llvos y p.triñoñ1.

13

Las notas ádluntás forrlán pane lnteorál de éstos estado§ ñnanclercs.
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HIDRO BOQUERóN, S.A

Eshdo d€ ResdtadG
Por los nuev€ meses le¡minado3 el30 de sepliembre de 2021
lcinÁ én balboes)

Xets§

2
11
14

IIITRIMESTNE

M7 2nm
(NoAudnado)

^cuiiur-aDoM 2029
(No aud¡tado)

venta de enorg¡a, coñtato§
Venta, mércado ocaslonal
Seúlch6 auf[ar€6 y otas t6m6cc¡ones
O1ros

7ú,232 1,',t',t6;t94 1,061,594 2,420,A32
167,122 191,586 ó74,55¡ 539,719
545289 378,128 946,929 811930

2,1m 3,/41 111,321 ',t00,916

Co§los de gengación

1,425.T,25 1,ó90,2¿19 2,83,t,395 3.873,157

16 19,4a9 18,075 5'3.790 ,Q,371
17 _____§f4!_ 121,058 3ó5,801 225,s21

75,086 139,133 419,591 2n395

515,721 623972 1 ,0',1 5,613 1 ,87 ,472

10 187,6',t1 203ó3 534.037 586,415

9 2@,s85 2O12A2 ó03,754 ó03,847

388,196 404,916 1,13'1,791 1,190262

157,528 219.06 (122175\ lo7,5r0

Uülidad brüta

1s ____-99!31a e27,14 l,3ge,re',r 2294,230

ó20,810 7ó3,105 1,4(|5,204 1,575,227

Gasto¡:

Ge¡eral€s y administalivG

uülidad.nres d. lntsr.3es, c¡Eos
bancarlo. y dapEclaclóo

Otos lrstos:
lnleres€s y carqos bancanos
Depreciación y ar¡ortlzación

Tobl dc oto3 g.stos

Utilidad

Las nolas adjunlas fom6ñ f,áne lñlegmlde €sios eslados l¡nancieros
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HIDRO BOQUERóN, S.A.

Estado de Cambios én el Patrimonio
Por los nueve meses termlnados el 30 de septembre de 2021
(Cifras en balboas)

capltal
Pagado

Utilidades
retenidas

Total de
patrlmonio

lmpuesto
complementado

(30,ó52)Saldo ¡l 3l de d¡c¡nüre do 2Ol 9 (Aud¡t¡do)

Divldendos d¡strlbuldos

Utlldad al30 de sepüembre de 2020

Saldo al31 ds d¡ciembre de 2Ol0 (Auditado)

Div¡dendos d¡slribuldos

Pérdlda

Saldo €130 de sapüambre de 2021

Las nqtas adjuntas forman parte Integralde estos estados financieros.

100,2m 6,125,112

(116,450)

300,152

ó f 9¿t,69o

(116,450)

300,152

100,2q) (30,652) 6,308,844

(121,559)

(122,178)

6374392

(121,ss9)

(122,178)

100,2m (30,652) 6,065,f07 6, f34,655

a,
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HIDRO SOQUERóN, S.A.

Estado dé Flujos de Efeclivo
Por los nueve mese6 terminados el30 de sepüembre de 202'l
(Cifras en balbo€s)

Fluro. d€ elec{vo de la§ .c{vld.des
de op.rac¡ón:

(Pérdida) uli¡¡dad
Ajuste por:

Depreciación y amonización
¡ngresos diferidos

Concil¡aa¡óh de lá (pérd¡da) uüldad neta con el efecüvo
néto de las aclividades de operac¡ón:

Cuentás po¡ cúbrar cl¡entes
Cuentas po¡ cobrar otros
Gastos pagados por antcipado
Adelanto a proveedore§
lmpuesto por pagar
Ret€nciones de plan¡lla por pagar
Cuentas por págar

56pllcmbre
2o2l

(No Aud¡tado)

149,684
90,oo'1
33,801
14,543

(251)
(1,332)

o.01s)

(122,178) 101,570

603,154
(90,346)

septlembre
2020

(No Aud¡tado)

603,447
(90,346)

(11,e46)
605

34,232
364,641

(1 s4)
(r,344)
55,366

Flu¡os d€ efeclivo por las actlvidadés
de operación

Fluio. d€ ef.cllvo de las .cl¡vldad.s
de lnYe¡sión

Dépós¡to a plazo ñio
Aumento de planta de generación, propiedsdes y equipo, neto

Fluloa de efeclivo por las acüvld.de§
d€ inversión

Fluros de éñecllvo da la6 actlvldades
de fnanc¡amlonto:

Bonos por pagaa

lntereses por pagar
Préshmos por pagár acdonistas
D¡videndos por pagar
Dividendos distibuidos

Flu¡os de efeclivo por las acl¡vidades
de f¡nanc¡amienio

(Disminución) aumento de efectvo neto

Efeclvo al¡n¡cio del año

291,334
128,s00)

262,834

(1,644,625)
(2O2,433)
100,000
109,394

(6M,625)
102,223

(121 ,559)
104,805

(116,450)

(1,7s9,223\ (5s4,047)

911,279

(765,722)-

1,711,967

946,2i15

508,524

402,755

Efectivo y equivalénte de efeclivo.l fina¡ del año

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados fnanc¡eros.

6

730,667 1,062,511
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Por los nu
(Cifras en

eve meses teminados el 30 de sepliembre de 2021
balboas)

1. lnformación corporativa

Hidro Boquerón, s.A. (la compañía) fue constituida de acuerdo a las leyes de Ia República de
Panamá,.según Escritura Pública No.8364 del 1 de abril de 2004. Su firlncipal act¡üidad es la
generación de energía eléctrica.

La oficina está ubicada en el Corregimiento de Parque Lefevre, Vía Cincuenlenario, Costa del
Este, vía principal, Ed¡ficio DlpRosA, planta Baja, Distrito de panamá, provincia de panamá y
la Hidroeléctrica está ubicada en Ch¡riquí, Distritó de Boquerón.

Los estados financieros fueron presentados a la Junta Directiva para su aprobación. Dichos
esiados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de Ia Compañía
26 de noviembre de 2021 .

2. Resumen de las políücas de contabilidad más significativas

2.1. Declaración de cumplimiento
Los estados financieros de Hidro Boquerón, S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas lntemacionales de lnformación Financiera (NllF). La compañía uliliza el método
acumulativo o de devengado para el registro de sus operac¡ones.

2.2. Base de medición
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico o costo
amortizado, exceptuando los valores disponibles para la venta e inslrumentos flnancieros,
los cuales se miden a su valor razonable.

La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas lnternacionales
de lnformaclón Financiera (NllF) requ¡ere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad
críticas. También, requiere que la Administración use su juicio en el proceso de la
aplicación de las políticas de contab¡l¡dad de la Compañía.

2.3. Moneda funcional y de presentación
Los estados financieros inte[inos son presentados en balboas (B/.), la unidad monetar¡a de
la República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (USg) de los
Estados Unidos de América. La República de Panamá no emite papel moneda propio y en
su lugar, el dólar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

2.4. Efectivo y equivalente de efectivo
Para propósito del estado de flujos de efectivo, los equ¡valentes de efectivo incluyen
depósitos a la visla y depósitos a plazo en bancos con venc¡mientqs originales de ues (3)
meses o menos.

7
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Notas a los Estados F¡nancieros



HtDRo BoeuERóN, s.a.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
balboas)

2.5. Efectivo restingido
El efectivo restringido incluye efeeüvo, equivalentes de efectivo y depositos a plazo en
bancos con vencimlentos originales de tes (3) meses o más, los cuales tienen dísposición
limilada, debido a las restricciones ¡mpuestas por los acuerdos de financiamiento, los cuales
establecen que los saldos son utilizados como garantía para el pago de los intereses de la
deuda de los bonos. Producto de financiamientos recibidos, se mañtene el efecüvo en una
cuenta de fideicomlso.

2.ó. lnventario de piezas y repuestos
El inventario de p¡ezas y repuesto consisten en piezas y repuestos para el mantenimiento
de la planta de generación de energía y los equipos y son presentados al costo o valor de
realizac¡ón, el que sea menor. El costo del inventario de los repuestos, materiales y
sumin¡stros es determinado ut¡lizando el método de costo promedio. Cada año, la
CompañÍa evalúa la necesidad de registar cualquier ajuste por deterioro u obsolescencia
inventario.

2.7. Planta de generación, propiedades y equipos
La planta de generación, propiedades y equipos, se registran al costo de adquisición, menos
la depreciación y amortización acumulada. El costo incluye lnversiones importantes para el
mejoramiento y reemplazo de piezas críticas para las unidades de generación que
extienden la vída útil o incremenlan la capacidad. Cuando los activos son vendidos o
relirados, el correspondiente coslo y la depreciación acumulada se eliminan de los libros, y
la ganancia o pérdida resultante se regislra en los resultados del perÍodo.

La depreciación y amortización es calculada de acuerdo a la vida útil de los respectivos
activos ut¡l¡zando el método de línea recta.

Las tasas de depreciación y amortización utilizadas están basadas en la vida útil estimada
de los actlvos y se detallan a cont¡nuaclón:

Activos Años de vida útil

Planta de generación
Canal de conducción
Equipos electromecánicos (turbinas)
Línea 34.5 KV
Equipos de subestac¡ón
Mejoras a la propiedad
Edificio
Equ¡pos rodantes y maqu¡narias
Equ¡po de ofie¡na
Equipos varios de la planta

30 años
30 años
20 años
20 años
20 años
1 5 años
I 5 años

3y5años
3 años
3 años

8
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HIDRo BoeuERóH, s.l.

Nolas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Act¡vos por derecho de uso

La NllF 16 cambia Ia forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios,
utilizando un modelo único para contabilizar dichas transacciones. Este modelo único
determina que un arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar al aclivo subyacente, y un pasivo por aredramiento, que
representa su obligac¡ón de realizar pagos futuros de arrendamiento.

La Compañía aplico la exención de la norma para los contratos de arrendamientos
celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo
con la NIC 17 y la ClNllF 46, aplicando las siguientes opc¡ones prácticas para los contratos
vigentes a esa fecha:

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos serán registrados como gaslos
de alquiler en los resultados del año.

La Compañía mide sus activos por derechos de uso al costo menos la deprec¡ación
acumulada y se deprecian de acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.

2.8. Manten¡miento mayor y menor
Todos los desembolsos reconocidos como manlenim¡ento mayor representan costos
hechos para el reacondicionamiento de la planta y otros equipos. Estos costos son
capitalizados y amortízados de acuerdo a la vida útil de cada acüvo. Los gastos de
mantenimienlo menor son cargados directamente al estado de resultados.

2,9. Clasificación de activos y pasivos f¡nancieros sntre corrientes y no corrientes
Se clasifican en función de sus vencimientos; es decir, como activos y paslvos corrientes,
aquellos con vencim¡ento igual o inferior a doce (12) meses y como activos y pasivos no
corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

2.10. Mejoras en proceso
Las me¡oras en proceso consisten pr¡nc¡palmente en los costos de construcción asociados
al proyecto para la ampliación de la planta de generación eléctrica. Estas mejoras incluyen
los costos que extienden la vida út¡l del aclivo. Cuando las mejoras están disponibles para
el uso esperado son capitalizadas y transfer¡das como activo fiio de planta de generaclón
eléctrica.

9

. Exención para no reconocer act¡vos por derechos de uso y pasivos por arrendam¡ento
para contratos con plazo menor a doce (12) meses;

. Se excluyeron arrendamlentos en los que el activo subyacente se de baio valor;

. Se excluyeron los costos directos iniciales de la medición del activo por derecho de
uso; y

. Se utilizó el razonamiento en retrospectiva al delerminar el plazo del arrendamiento,
cuando el contrato contenía opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

,?,
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HtDRo BoeuERó¡¡, s.a.

Nolas a los Estados Financieros
Por los nueve meses teminados el 30 de seplÍembre de 2021
(CÍfras en balboa s)

2.11. Bonos y deudas
Los bonos y deudas a largo plazo son reconocidos a su valor razonable y
§ubsecuenlemente son valorados a su costo amortlzado, cualquier diferencia entre el
produclo (neto de los costos de la transacción) y el valor de las redenciones serán
reconocidos en el estado de resultados.

2.'12 Uso de estimación
La preparación de los estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales
de lnformación Financiera (NllF), requiere que la Compañía efectúe un número de
estimaciones y supueslos que afecten los montos de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, pero la
adm¡nistración no prevé que resulten d¡ferencías s¡gnificat¡vas.

La estimación prlnc¡pal que realiza la Compañía son las depreciaciones de los activos.

2.I 3. Actividad regulada
La Compañía está sujeta a las regulaciones por parte de la Autoridad Nacional de los
Servicios Públicos (ASEP). Como Autoridad Reguladora, corresponde a la ASEP plantear
y verificar que se cumpla, todo el marco normalivo para que el servic¡o sea prestado
conforme a los objetivos establecidos en la Ley Marco del Sector y demás legislación
vinculada que garanl¡ce un servicio adecuado.

2.14. lmpuesto sobre la renta
Es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el año corrienle, ut¡lizando las tasas
efectivas vigenles a la fecha del estado de situación financiera y cualquier olro aiuste sobre
el impuesto a pagar con respeclo a años anteriores.

La Compañía utilizó el método directo para reconocim¡ento del crédito por invers¡ón por la

adquisición de activos calificados. Baio este método, el crédito por inversión se refleja como
una reducción del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un período fiscal
determinado, duranle los primeros diez (10) años conlados a partir de la entrada en
operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos,
exoneraciones, exenc¡ones y créditos fiscales establecidos en otras leyes.

2.1 5. Reconocimiento y concentración de ingresos
Los ingresos producto de las ventas de electrlc¡dad en contratos se recon@en cuando la

energíá producida es entregada a los clientes conforme a las liquidaciones mensuales de
potencia y energía preparadas por el Centro Nacional de Despacho (CND) y con base en

los precios establecidos en los contratos de sumin¡stro de potenc¡a y/o energÍa; igualmente
la Compañía reconoce ingresos de la venta de energía en el mercado ocasional.

2.16, Reconoc¡miento de ¡ngresos
La Compañía reconoce y registra los ingresos en el momenlo en que los seryicios son
facturados y transferidos a los clientes con beneficios rela{vos.

v
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HrDRo BoeuERóN, s.a.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de sepüembre de 2021
(Cifras en balboas )

NIIF 15 "lngresos de Gontratos con Clientes,,

La Compañía ha adoptado la NllF 15 lngresos de Actlvidades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes desde el 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en v¡gencia.

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que represente la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleja la contraprestación a la cual la Compañía espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o serv¡cios.

La Compañía evalúa sus planes de ingresos con base en criterios específicos para
delerminar si actúa como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios económlcos fluyan
hac¡a la Compañía y si es posible medlr de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.

A continuación, aparece una descripción de las actividades principales a tavés de las
cuales la Compañía genera ingresos provenientes de conlratos con clientes:

(i) lngresos por servicios
La Compañía por lo general presta servicios que cubren diferentes servicios. Dichos
contratos pueden contener componentes que están dentro o fuera del alcance de la
NllF 15. Por tal razón, la Compañía sólo aplica las ¡nd¡cac¡ones de la NllF 15 cuando
tiene todos o parte de sus contratos por fuera del alcance de la NllF 9.

¿17. lngresos por intereses
Los ingresos por Intereses corresponden a intereses ganados en la cuenta de plazo fi.io y
cuentas de ahorro calculados a la tasa efectiva de interés aplicable, y a intereses
comerciales que se determinan según contratos con clientes.

2.18, Gastos por ¡ntereses
Los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos financ¡eros ulil¡zando el método de tasa de interés efect¡va.

'11

2.19. Riesgos de liquidez
Se define como la incapacidad que podría tener la Compañía para cumplir con sus
obligaciones contractuales.

2.20. Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un acüvo financiero de la Compañía se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otas var¡ables financieras que están fuera
del control de la Compañía.

v
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Por los
(Cifras

nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
en balboas)

2.21. Riesgo operacional
Es el riesgo de que se ocasione pérd¡da por las fallas e insuficiencias de controles en los
procesos, personas y sislemas intemos o por eventos externos que no están relacionados
con rlesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que próvienen de requer¡mientos
legales y regulatorios del comportamlento de los estándáres corporalivos gáneralmente
aceplados.

222. Riesgo ambiental
Responsabilidad frente a terceras partes por daño personal o a la propiedad causados por
la contaminación, y responsabilidad frente al gobierno o terceras paries por los costos de
eliminar los contaminantes más dañlnos y perjudiciales severamente sanóionados.

2.23. lnstrumentos financieros

HIDRO BOQUERóN, S.I.

Notas a los Estados F¡naneieros

Reconocimiento v medición inicial:

Los deudores comerclales e ¡nstrumentos de deuda emitidos in¡c¡almente se reconocen
cuando estos se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Compañía se hace parte de las disposiciones contracluales del
instrumento.

Un act¡vo financiero (a menos que se aun deudor comercial sin un componente de
financiación signmcaÍvo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable más
en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transacción directamente atribuibles a su adquisición o emislón. Un deudor
comercial sin un componente de financlación significativo se mide inicialmente al precio de
la transacción.

Clasificación v medición oosteior:

Actiyos fnancieros

En el reconocim¡ento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: coslo
amortizado, a valor razonable con cambios en olros resultados integrales - inversión en
deuda, a valor razonable con cambios en ofos resuftados ¡ntegrales - inversión en
patrimonio, o a valor razonable con camb¡os en resultado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Compañía cambia su modelo de negocio para gestionar los aclivos financieros, en cuyo
caso todos los activos financ¡eros afectados son reclasificados el primer día del primer
período sobre el que se ¡nforma poslerior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguienles y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objet¡vo es
mantener los acüvos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

12
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HtDRo BoeuERóN, s.l.

Notas a los Estados Financieros
Por los
(Cifras

nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
en balboas)

Las condicíones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a ffujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
príncipal pend¡ente.

Una inversión en deuda deberá medirse al valor razonable con cambios en ofos resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones sigu¡entes y no esta medido al valor razonable
con cambios en resultados:

El astivo financiero se conserya dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a
flujos de efecüvo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no es mantenida para
negociación, la Compañía puede reallzar una elección irrevocable en el momento del
reconocimiento ¡nicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otros
resullados integrales. Esta elección se hace individualmente para cada inversión.

Todos los act¡vos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluación del modelo de negocio

La Compañía realiza una valuación del oblelivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un aclivo financiero a nivel de cartera ya que es el que mejor reflela la manera en
que se gestiona el negocio y en que se entrega la informac¡ón a la Gerencia. La información
considerada incluye:

Las políücas y los objelivos señalados para la cartera y la operación de esas polÍticas en
la práctica. Estas incluyen si la estrateg¡a de la Gerencia se enfoca en cobrar ¡ngresos
por iniereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duración de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos
están financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flulos de efectivo
mediante la venta de los aclivos;

Como se evalúa el rendim¡ento de la cartera y como este se informa al personal clave
de la Gerencia de la CompañÍa;

Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concrelo, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

V
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HIDRo BoeuERóH, s.l.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados
(Cifras en balboas

el 30 de sepliembre de 2021
)

Activos financieros - Evaluación de si los flujos de efectivo contraclua/es son so/o pagos de
principal y los intereses:

Para propós¡tos de esta evaluación. el "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento lnic¡al. El "interés" se define como la
contraprestación por el valor temporal de dinero por el riesgo crediücio asociado con el
¡mporte pr¡ncipal pendiente durante un período de t¡empo concreto y por otros r¡esgos y
costos de préstamo básicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos),
como también un margen de uülidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses.
La Compañía considera los términos contractuales del lnstrumento. Eslo incluye evaluar si
un acl¡vo financiero contiene una condición contractual que pudiera cambiar el calendario
o lmporte de los flulos de efeclivo contractuales de manera que no cumplirla esla cond¡ción.

Al hacer esta evaluación, la Compañía considera:

- Hechos contingentes que cambiarán el importe o el calendario de los flujos de efectivo
- Caracteríslicas de pago anticipado y prorroga; y
- Términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efect¡vo procedentes de

activos específicas.

Activos financieros - Medición posterior y ganancias y pérdidas:

Acüvos financieros a cosfo amoftizado

Estos aclivos se miden poster¡ormente al costo amorlizado usando el método del interés
efeclivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ¡ngreso por
intereses (si lo hubiese) y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida en la baja en cuentas se reconoce en el resultado.

La Compañía clasifica los aclivos f¡nancieros no derivados en partidas por cobrar y clasifica
los pasivos financieros no derivados en otros pasivos financieros.

i. Actiyos financieros y pasivos financieros no deivados - Reconocimiento y baja en
cuentas

La Compañía reconoce inicialmente las parlidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los oúos aclivos y pasivos financ¡eros se reconocen in¡cialmente en la fecha de
conlralación cuando la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del
inslrumento.

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efecüvo del acüvo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efect¡vo contractuales en una transacción en la que se
transfieren sustancialmenle todos los riesgos y venta¡as de la propiedad del activo
flnanciero, o no transfiere, nl retiene sustancialmente todos los r¡esgos y ventaia§
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los act¡vos transferidos. Cualquier
participación en estos acüvos financieros dados de bala en cuentas que sea creada o
retenida por la Compañía es reconocida como un activo o pasivo separado.
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Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Cifras en

eve meses term¡nados el 30 de sepüembre de 2021
balboas)

La Compañla da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Un activo y un pasivo financiero serán obieto de compensación, de manera que se presente
en el e§ado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuandb la Compañía
tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos y tenga Ia intención de llquidar por el importe neto, o de real¡zar el activo y
liqu¡dar el pasivo simultáneamente,

¡i, Actlvos flnancleros no derivados - Medición

Partidas oor cobrar

Estos aclivos inicialmente se miden al valor razonable más cualquier costo de transacción
directamenle atribuible. Poster¡omente, se miden al costo amort¡zado menos cualquier
deter¡oro.

iii. Pasivos financieros no derivados - Medición

Los pasivos financieros no derivados se miden inicialmente al valor razonable menos los
costos de lransacción directamente atribuibles. Posteriormente, se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Comoensación

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente
en el estado de situac¡ón financiera su lmporte neto, cuando y solo cuando la Compañía
tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos y tenga la ¡ntención de liquidar por el importe neto, o de real¡zar el activo y
liquidar el pasivo simultáneamente.

Deterioro de aclivos

Act¡vos financieros no derivados

lnstumentos financíeros y cuentas por cobrar por arrendamientos la Compañía reconoce
correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

- Los aclivos financieros medidos al costo amorlizado.

La Compañía mide las correcciones del valor por un importe igual a las pérdidas credlticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas credÍt¡clas esperadas durante el tiempo de vida.

Al determ¡nar si el riesgo crediticio de un activo financlero ha aumentado significativamenle
desde del reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compañía
considera la información razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuezos ¡ndebidos. Esta incluye información y análisis cuanütat¡vos y cualitaüvos,
basada en la experiencia histórica de la Compañía y una evaluación crediticia informada
incluida aquella referida a un futuro.
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HrDRo BoeuERóN, s.e.

Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Clfras en

eve meses terminados el 30 de sepüembre de ZO21
balboas)

La compañía asume que el riesgo creditic¡o de un activo financiero ha aumentado
signmcaüvamente si üene una mora de más de noventa y un (91) días.

La Compañía considera que un act¡vo f¡nanciero está en incumplimiento cuando:

- No es p-robable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la
Compañía o

- El activo financiero liene una mora de más de noventa y un (91) días o más.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de v¡da son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de ¡ncumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. Las pérdidas crediticias esperadas de doce (12) meses son la
parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida'del activo que
proeeden de sucesos de ¡ncumplimlento sobre un ¡nstrumento financiero que esta
posiblemente dentro de los doce (12) meses después de la fecha de presentación (o un
período inferior s¡ el instrumento t¡ene una vida de menos de doce (12) meses).

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período
conlractual máximo durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de créd¡to-

Medición de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas creditic¡as esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas credlticias. Otras pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias del efectivo (es decir, la diferencia entre el fluio de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía esperaba
recibir).

Las pérdidas crediticias son desconladas usando la tasa de ¡nterés efectiva del acüvo
financiero.

Act¡vos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentación, la Compañía evalúa si los activos financieros registrados
al costo amortizado tienen deterioro creditic¡o. Un activo financiero tiene "deterioro
creditic¡o" cuando han ocurrido uno o más sucesos que üenen un impacto perjudic¡al sobre
los flujos de efectivo fuluros esümados del activo financiero.

Evidencia de que un acüvo financiero tiene deter¡oro credilic¡o ¡ncluye los siguientes datos
observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario
Un incumplim¡ento o un suceso de mora de más de noventa y un (91) días
La reestructuración de un préstamo o adelanto por parte de la Compañía en términos
que este no consideraría de otra manera
Se está conv¡rtiendo en probable que el prestatario enlre en quiebra o en otra forma de
reorga nización financiera; o
La desaparición de un mercado aclivo para el activo financíero en cuesüón, debldo a
dificultades financieras.

(
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HrDRo BoeuERóN, s.t.

Nolas a los Estados Financieros
Por los nueve meses term¡nados el 30 de sepüembre de 2021
(Cifras en balboas)

Presentación de la corrección del valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
s,tuación financiera.

Las correcciones del valor para los activos financieros medidos al costo amort¡zado se
deducen del ¡mporte en libros bruto de los activos.

Castioo
El importe en libros bruto de un activo financiero se cast¡ga cuando la Compañía no tiene
expectaüvas razonables de recuperar un activo f¡nanc¡ero en su totalidad o una porción de
este. La Compañía hace una evaluación individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en si exisle o no una expectativa razonable de recuperación, la Compañía no
espera que ex¡sta una recuperación signmcatva del importe castigado. No obstante, los
activos f¡nancieros que son casügados podrían estar suletos a aclividades a fin de cumplir
con los procedimientos de la Compañía para la recuperación de los importes adeudados.

3. Efectivo y equ¡valente de efectivo
frA ú2O

(NoAuditado) (Auditado)

Efectivo v eouivalenles de efectivo

Caia

Bancos

Depósito a plazo fijo

Efecüvo resüinqido:

BG Trust (*)

Efectivo restringido como garantí? para el pago de

intereses a los tenedores de Bonos

906

307,724

70,018

914
279,248

378,648 280,162

567,597 1 ,431 ,805

946,245 1,711,967Total de efecl¡vo d¡sponlble y reslr¡ngido

El efecüvo y equivalente de efeclivo se detalla a conlinuac¡ón:
(*) Al 31 dé diciembre de 2OZO, el saldo de los bonos corporativos emiüdos por la Compañía

iotatizaba B/.9,586,750 (Véase Nota No.t0). El producto de dichas emisiones se utilizó para

repagar financiamiento de préstamo de construcción, y finalizar la ampliación de la nueva casa

de máquinas. Como parte áe los acuerdos establecidos en los prospectos deemisión de bonos,

se inclüye la creación de un fondo de fideicomiso con las cuentas denominadas Cuenta de

Reservá de la Deuda, Concentración y Mercado Ocasional. Este fondo ha sido constituido por

Hidro Boquerón, s.A. como fide¡comitente y BG Trust, lnc. como fiduciario y tiene como
propósilo beneral mantener un fondo de efecllvo para cumplir con las obligacione¡ {e qqqo de

intereses óorrespondiente a tres (3) meses. El saldo del efectivo restringido es de 81.567 '597
(2020 - B/.1,431 ,805). 17 ,,1
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Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de sepüembre de 2021
(Cifras en balboas)

Banco General, S.A - Reserva de servicio de la deuda:

Los depósitos de plazo fijo generan una tasa de inlerés
de 2.50o/o anual con fecha de vencimienlo el '13 de julio

de12021.

m21
(lr¡o Aud¡tado)

2020
(Audítado)

221,316

70,018

2e1,334

Los depósitos a plazo frjo son parte de las garantías establec¡das para la emisión de los bonos
corporativos.

5. Cuentas por cobrar clientes

Al 30 de septiembre de 2021, las cuentas por cobrar clienles presentaban los slguientes saldos:

ñ21 mm
(No Ardnado) (tuditado)

Cuentas por cobrar clientes 408.858 558,542

La Compañía no realizó provisiones pala cuentas de dudoso cobro al 30 de septiembre de 2021,

ya que todas sus cuentas están a treinta (30) dias de anligÜedad y la Administración no

considera que exista riesgo de pérdida.

18
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4. Depósitos a plazo fijo

Los depósitos a plazo fijo se detallan a conlinuación:

Los depósitos de plazo fi,jo generan una tasa de interés

de 2.50% anual con fecha de vencimiento el 5 de noviembre

del2021.
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r{rDRo BoeuERór, s.n.

Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de sepüembre de 2021
balboas)

Al 30 de septiembre de 2021 ,las cuentas por cobrar olras presentaban los siguientes saldos:

Cuentas por cobrar otras 181,674 271,681

Cuentas por cobrar otras, porción corr¡ente 91,327 90 987

Cuentas por cobrar otras, porc¡ón no corr¡ente 180,694

El 997' de las cuenlas por cobrar otras corresponden a servicios prestados a Navitas, S.A. las
cuales serán abonadas parcialmente a razón de 8/.90,346 anual por los próximos tres (3) años.

6. Adelanto a proveedores

Esta cuenla incluye lodos los anticipos o pagos adelantados que la Compañía otorga a los
proveedores que van a efectuar servic¡os, o abastecer productos; dependiendo de la naturaleza
del producto, de la operaeión o el servicio.

2o21
(No Auditado)

mm
(Auditado)

Adelanto a proveedores 120,038 194,581

xvm
(tuditado)

7. lnventario de piezas y repuestos

Las p¡ezas y repuestos que mantiene la Compañía se detallan a continuación:

Ñ21
(No Auditado)

236,MO 236,440

El inventario de piezas y repuestos está compuesto por las piezas sensitivas que se mantienen
para hacerle frente a cualquier desperfecto que pudiera ocurrirle a la hidroeléctrica.
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P¡ezas y repuestos

_____eow_

m21.
(No Auditado)

xym
(Auditado)
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HtDRo BoeuERór.¡, s,r.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses term¡nados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

8. lnvers¡ón

Hidro Boquerón, S.A., realizó una inversión en el trámite de compra de la concesión para la
construcción de la hidroeléctrica Macano ll, ub¡cada a orillas del Río Piedra. Esta concesión
está pendlente por resolución del estudio de impacto ambiental por el Ministerio de Ambiente.

m21 ñm
(Nbtuditado) (Auditado)

IUacano ll _____z_w_ _____llñ_
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9. Planta dé generación, propicdad€s y equipos, neto

saldo al 31 de diciembre de 201 9

Depreciación y amorlizac¡ón

Saldo al 3l de d¡ciembre de 2020

Adhbnes

Depreciaclón y amortzación

saldo al30 de septembre de 2021

Costcs

Depreciación acumulada

saldo al 3 l de diciembre de 2020

Eqülpo Wolas a lwqulnaria Planh de

leneno Ed¡ncb rodánte la p@iedad v equlpo qenercciin

547,825 9,1M 18,295 184,047 - 9,2$,m3

' 1,103 __-2J3!_ 15,'144 _--_--_--__j-_§9&_

i¿!4. ----9!qL --ry. Jgl& 

- 

---uf!4e-

1 ,8X 16,547 56,5/8 ?27 ,n7 8L171 12,043,'189

- 9,373 U,D1 m,182 8L1"11 3,692,547

827 6,860 11,358 - 399,107 145,431

__547M- __Jil4- -_JN_-_-t.qE!- r _W_
il1,825 16,547 56,578 227,W üZ,lTt 12W,n9

' 8,546 4:1,t31 fi,A4 82,111 3,293,44¡

-.!lre. -Jg- ----eJ¿ -lq- -------------:- -Cry:-

Equipo canal de Equipos varios Equlpos Llnea

de &lná conducclón delaplaflb de subeshclón 34.51« Tohl

- 2,7@32i 6,356 64,899 565,674 16,015,7802"578,4U

193,907 4,2X7 6,078 44,659 80s,'r30

2,384,147

- 
3W_______2,:n _-_____58rA_ jUjL Jt4Sgp-

- 28,S0 - 28,500

118 4,559 33394 603,754

2,238,716 - 2.788,823 1 il,262 481,521 14.635,396

2,498 3,874.165 28,139 100,793 891,23 21;148,7963,8n,241

1,493,0% L498 1 ,113,W2 41,9n 370,308 6,538,146

2,384,147 - 2]fi,323 2,119 58,821 521 ,o', 5 1 5,21 0,650

2,498 3,90a665 ?3,139 100,793 89',1,323 XJn,2963,877,241

1,638,525

Equ¡pos

€lecfomecánlcos
(turbinas)

C0sbs
Depr€clac¡ón aeumulada 2,498 1.113,842 46,531 403,802 7,141,900

4e7.521 14.635.396

el pago total de las sumas adeudadas a los Tenedores reg¡strados de los Bonos Serie A (Sen¡or) y el cumplimiento de trodas y cada uña de las obligac¡one§ contaídas por €l

Fideicomitente por todo el liempo que dichas obligaciones subsista!.

,1,
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HrDRo BoeuERóH, s.a.

Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
balboas)

La Superintendencia del Mercado de Valores el día 8 de septiembre de 201 S, mediante
resolución SMV 504-1 5 del 19 de agosto de 201 5, autorizó la emislón de Bonos Corporativos
para Oferta Pública por valor nominal de catorce millones de Dólares Norteamer¡canos
USDS]4,000,000, moneda legal de los Estados Unidos de América. Los bonos fueron emitidos
bajo dos series: la serie Sen¡or por USDS10,000,000 con plazo de 10 años y la serie
subordinada por USD$4,000,000 con plazo de 20 años. Los bonos ser¡e Sen¡or devengan una
tasa de inlerés variable mínima de 5.5% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos
timestralmente, vence el 8 de septiembre de zm5y los de la serie subordinada devengan una
tasa de interés flla del 10% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos trimestralmente y vence
el I de septiembre de 2035, El pago a capital del Bono de la serie Senior comenzó a part¡r de
iunio de 2016 y los pagos de la serie subordinada serán realizados mediante un solo pago en
Ia fecha de venc¡m¡ento respectiva.

Al 30 de septiembre de 2021, se hablan emlt¡do USDS8,595,000 de la serie Senior y
uSDS4,000,000 de la serie subordinada.

Serie Serie
Senior Subordinada Tohl

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Abonos realizados

6,446,250 4,000,000 10,M6,2s0
859 500 859 500

Saldo al 31 de dicienüre de 2020

Abonos realizados

Saldo al 30 de sepüembre de 2021

Porción coriente

3,942,125 4,000,000 7,942,125

859 500 859 500

3,082,625 4,000,000 7,082,625

5,586,750

1,644,625

4,000,000 9,586,750

1,644,625

Los intereses pagaderos serán calculados apl¡cando la tasa de interés respectiva al saldo
insoluto del bono correspondiente multipl¡cando la suma resultante por el número de días
calendario del período de ¡nterés, incluyendo el primer día de dicho período de interés, pero

excluyendo el día de pago en que termina dicho período de interés, dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resultante al centavo más cercano.

v
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Porción no corriente
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HIDRo BoQUERóu, s.I.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses term¡nados el 30 de sepüembre de 2021
(Cifras en balboas)

Los ¡ntereses por pagar de la serie Subordinada al 3l de diciembre de 2O20 ascienden
Bl.202,433.

11. Cuentas por pagar

Las cuenlas por pagar comprenden principalmente montos pendientes a cancelar a los
proveedores. El período de crédito promedio para cancelar las obligaciones es de treinla y un
(31 ) a sesenta (60) días.

zo.m
(Auditado)

Ñ11
(l.b Arditado)

2021
(No Audltado)

833,346

833,346
92,594
92,594

2020
(Auditado)

Cuentas por pagar

12. Cuentas por pagar accionistas

Préstamos Dor Daoar:
Fundación Galicia
Fundación TRT
Fundación lltayjata
Ramiro Troitiño

Dividendos DOr DaOaf:

Fundación Galicia

Fundación TRT
Fundación lhayjala
Ramiro Troitiño

45,000
45,000

5,000

10 000 000

200.000 100.000

784,119
784,119

87,124
a7 124

1.851.880 1,742,4A6

El emisor podrá, a su entera disposición, redim¡r voluntariamente los Bonos de la Serie Senior
o de la Serie Subordinada, sujeto al cumpl¡miento de ciertas condiciones y penalidades como
se estipula en la sección lll.A.9 del Prospecto lnformaüvo. Los Bonos están respaldados por el
crédito general del Emisor. Ad¡c¡onalmente, la serie Senior contará con ciertas garantías
inmobiliarias, incluyendo primera hipoteca y anücresis sobre una serie de Bienes lnmuebles
como se esüpula en el Fide¡comiso de Garantía de la Emisión cuyo valor de avalúo es de al
menos 150% el monlo a colocar de la Serie Senior.

303,552 310,567

90,000
90,000

10,000

,,?,V
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HrDRo BoeuERóN, s.l.

Nolas a los Estados Financieros
Por los nueve meses teÍminados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

Las cuentas por pagar partes relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de
vencímiento-

13. Capital pagado

El saldo de capital emitido al 30 de septiembre de 2021 se detalla de la siguiente manera:

zJ21 2020
(NoAuditado) (Auditado)

Capital emiüdo de 600 acclones cornunes, nor¡nalivas,
sin valor noninal. _____!q¿99_ 100,200

14. Otros ingresos

Los otros ingresos al 30 de septiembre de 2021 se detallan a continuación:

III TRIMESTRE ACUMULADO

Tres meses terminados

el 30 de sepüemhe de

M zsin

Nueve meses terminados
el 30 de sepüembre de
2021 mzl)

lngresos no operaüvos
lntereses bancarios

100,562
10 759

2,782 3,741 11 1,321 100,976

III TRIMESTRE ACUMULADO

2,617
165

104
3,637

90,604
10,372

Tres meses terminados

el 30 de sepüembre de

Nueve meses terminados
el 30 de sepüembre de
m21 M,

Transacciones del mercado regional

Ventas de potencia

Servicios auxiliares

542,887
2,402

377 ,730
398

9AO344
6,585

803,568
3,057
5,305

545,289 37A12A 986.929 811.930
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HIDRo BoQUERÓH, s.a.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas)

15. Costos de generacién

Los costos de generación al 30 de septiembre de 2021 se detallan a continuación:

III TRIMESTRE ACUMULADO

Tres meses termlnados

el 30 de septiembre de
2t21 2ü20

Nueve meses terminados

el 30 de sefiembre de
2021 2020

Costos de la generación

Salarios y otras remunerac¡ones
Seguro soc¡al patronal

Gasto de representación
Décimo tercer mes
Vácac¡ones
Riesgos profesionales
Seguro educalivo patonal
Prima de antigüedad

148,070
3'l ,210

9,139

4,183
3,62s
3,309

782
1,552

878,215
31,545
4,937
4,121
4,101

2,331
1,350

544

1,266,U2
94,922
10,4U
13,492
7,381

2,687
2,360

486
557

2,159,085
93,767
14,4W
12,375
8,28
4,571
4,047
1,581

1527451

8q21tr 927,144 1,399,191 2, 298,230

V
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HtDRo BoeuERón, s.r.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(Clfras en balboas)

16. Gastos de personal

Los gastos de personal al 30 de septiembre de 2021 se detallan a conlinuación:

III TRIMESTRE ACUMULADO

Tres meses terminados
el 30 de septiembre de
mx ñN

Nueve meses terminados
el 30 de septiembre de
202:t mm

Salarios y otras remuneraciones

Gaslo de representación
Seguro social patronal

Décimo tercer mes

Prima de Anügüedad

Riesgos profesionales

Vacaciones

Seguro educativo patronal

9,020
6,667

1,941
927

534

219
130

7,775
5,775
1,924
1,550

522
400
129

24,125
17,325

5,509
3,'t 00

1,538

400
374

19,,1189 18,075 53,790

V
1A

26,160
18,858

5,155
1,5ó8

51

1,47
219
332

52,371
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HrDRo BoeuERón, s.l.

Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
balboas)

f 7. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos al 30 de septembrc de 2021 se delal¡an a continuación:

III TRIMESTRE ACUMULADO
Tres meses terminados
el 30 de sepliembre de
2021 2020

Licencia comercial
Reparación y mantenimiento
Seguros

Msceláneos
Otros impuestos
Honorarios

Combuslible y lubricantes

D ietas

tvhteriales

Viático, lransporte y hospedaje

Papeleria y r.diles de oficina
lnternet

Comunicación
Aseo y limp¡eza

Uniforme y equipo de seguridad

Seguridad y vigilarrcia

Gastos legales y notariales

Apartado y correo
cafelería
Energfa eléclrica
Placa, revisado, pesos y dimensiones

6,967

12,175

7,825
7,459
5,324
6,388

2,400
332

1,613
1q'7

1,704
IJJ

261

280

144
527

924
673
211

60,000

12,306

11,516

8,512
8,222
5,994

2,847

2,400
1,829

1,659

1,407

1,096

1,024
680

417

351

285

249
132
132

60,000

148,740

34,860

22,151
31,284
21,362
13,260

7,200

2,M
6,M1

591

3,620

2,069

1,179

2,511

955

2,569

2,657

1,121

763
59

60,000

1 8,137

34,437

14,356

22,321

34,311

9,654
6,400

2,193
4,770
1,932
3,718
2,359
1,537

1,2ü2

351

1,757

1 ,100
700

3,718

71

55,597 121,058 365,801 225,024

27
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HIDRo BoeuERó¡t, s.l.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses teminados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras en balboas )

18. lmpuesto sobre la renta

La Compañía utilizó el método directo para reconocimiento del crédito por inversión por la
adquisición de activos calificados- Baio este método, el crédito por inversión se refleja como
una reducción del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un período fiscal
determinado, durante los primeros diez años contados a partir de la enlrada en operación
comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incenlivos, exoneraciones,
exenciones y créditos fiscales establecidos en otras leyes.

Adicionalmente las personas jurídicas cuyos ingresos gravables superen un millón quinientos
mil balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagarán el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a). La renta neta gravable calculada por el método establecldo en esle lítulo, o
b). La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuarto punto

sesenta y siete por c¡ento (4.67?").

Beneficios fiscales

Las personas lurídicas que desarrollen sistemas de centrales de hidroeléctricas gozaron de
ciertos beneficios fiscales, según lo eslablecido en la Ley No.45 del 4 de agosto de 2004.

El obieto de la presente Ley es br¡ndar los adecuados ¡ncentivos para la construcción y
desarrollo de sistemas de centrales de mini hidroeléctr¡cas, sislema de centrales hidroeléctricas,
sistema de centales geolermo - eléctricas, centrales particulares de fuenles nuevas, renovables
y limp¡as y sistemas de cenlrales de otras fuentes nuevas, renovables y llmpias. Los incentivos
que aplican para esta Compañía son los siguientes:

Exoneración del impuesto de ¡mportación, aranceles, tasas, contibuciones y gravámenes,
así como el lmpuesto de Transferencia de Bienes Corporales Muebles y prestaciones de
servicios, que pud¡esen causarse por razón de la importación de equipos, maquinarias,
materiales, repuestos y olros que sean necesarios para la construcción, operación y
mantenimiento de dichas cenlrales.

V

De acuerdo como establece el artículo 699 del Código Fiscal, modificado por el artículo 9 de la
Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia a partir del 1 de enero de 2010, el impuesto
sobre la renta para las personas jurídicas se debe calcular de acuerdo a las siguientes tarifas:

Períodos fiscales Tarifas

Del 2011 y s¡gu¡entes z'.a

,b
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HtDRo BoeuERóN, s.a.

Notas a los Estados Financ¡eros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(Cffras en balboas)

La sociedad que desarrolle proyectos nuevos o que aumente la capacidad de producción
de energla de sistemas centrales hidroeléctricas que lnlc¡en su construcción después de la
entrada en vigencia de la presente Ley, podrá optar por adquirir del Estado un incentivo
fiscal equivalente hasta el 25% de la inversión directa en el respectivo proyecto con base
a la reducción de toneladas de emis¡ón de dióxído de carbono equivalente por año calculado
por el término de la concesión o l¡cenc¡a, el cual solamente podrá ser ulillzado hasla el
'100% sobre la renta liquldado en la aclivldad en el perlodo fiscal deteminado, durante los
primeros diez (1 0) años conlados a partir de la entrada en operación comercial del proyecto,
siempre que no gocen de otros ¡ncentlvos, exoneraciones, exenciones y créditos fiscales
establecldos en otras leyes.

El incenüvo fiscal a que se refiere el numeral 2, no podrá ser transferido, cedido ni
compensado. Los contribuyentes que se acojan al beneficio del crédito fiscal indicado en
este numeral y adquieran bienes susceptibles de depreciación, no podrán deducir como
gasto dicha depreciación en la misma proporción del crédito fiscal, para ¡a determinación
de su renta gravable.

Se entiende que la depreciación será aplicada al saldo que resulte de restar del 1007" de
la inversión directa total realizada en la obra civil y electromecánica, el 257o del monto de
los activos fijos reconocidos como incentivo fiscal.

La Compañía tiene derecho a este incentivo una vez iniciada esta inversión según la Ley
No.45, del 9 de agosto de 2009, el incentivo se obtuvo mediante la resolución No.20l -8781,
con un crédito de Bl.3,107,441 .

Debido al beneficio fiscal recibido, no le es permiüdo a la Compañía reconocer como
deducible, el 25% del gasto de depreciación correspondiente a la invers¡ón directa en la
obra.

La Gerencia ha aplicado dicho crédito al impueslo sobre la renta que se ha causado en

cada perfodo hasta el año 2019.

29
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HIDRo BoQUERÓT'¡, s.a.

Notas a los Estados Financieros
Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de sepliembre de 2021
balboas)

19. Compromisos

Contratos de Energía

Contratos de suministro de sólo Energía cedidos por la empresa Navitas lnternacional a Hidro
Boquerón, S.A.: Enmienda No.4 al Contralo de sólo energía No.DME-006-13 entre Hidro
Boquerón, S.A. y la Empresa Elektra Noreste, S.A. (ENSA); Enmienda No.4 al Contrato de sólo
energía No. 07-13 entre Hidro Boquerón, S.A. y la Empresa de Dislr¡bución Eléctrica Metro
Oeste, S.A. (EDEMET) y Enm¡enda No.4 al Contrato de sólo energía No.15-13 entre Hidro
Boquerón, S.A. y la Empresa de Distribución Eléctrica Chiriqui, S.A. (EDECHI). Todos los
contratos cedidos durante doce (1 2) meses a partir del 1 " de enero de 202O al31 de diciembre
de 2020. El precio por la energía contratada será de 8/.0.150 Kwh y los conlratos serán
respaldados porfianzas de cumplimiento emilidas por Seguros Suramericana, S.4.. por la suma
de Bl.223,619 (EDECHI), 8/.239,501 (ENSA) y B/.659,619 (EDEMET).

20. Objetivo y políticas de la adminlstración de riesgos financieros

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son diseñadas para identificar y
analizar eslos riesgos, para establecer límites y controles apropiados para el riesgo, y para
mon¡torear los riesgos y el cumplimiento de los límites actualizados. La Compañía regularmente
revisa sus políticas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores prácticas.

a) Riesgo de Liquidez

La CompañÍa monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obligaciones a través de la preparación de flujos de caja esperados a futuro. Se
preparan flujos de cala esperados mensuales para los meses que queden hasta
finalizar cada período fiscal. De esla forma se determina la capacidad que tendrá la
CompañÍa de hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habrá
de cubrir.

En estos flujos de caia se consideran tanto las actividades operativas como las
actvidades de inversión con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con
fondos de corto o largo plazo según el origen de la necesidad.
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HIDRo BoQUERóx, s.I.

Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de sept¡embre de 2021
(Cifras en balboas)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía con
base en los compromisos de pago:

Al 30 de seDtiem bre de 2021 :

Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Bonos por pagar
lmpuesto por pagar
Retenciones de planilla por pagar

't,167,544 8,934,505 10,102,089

303,552

859,500
2,764

7&

1,851,880
7,Oa2,625

303,552
1,851 ,880
7.942.125

2,76A
1 ,7641

De3a12
lIE§ES,

Más de
1año

8.727,250

180,694

1,742,485
202,433

9,586,750
31 0,567
271 ,O40

3,O97

3,019
1,742,4A5

202,433

859,500
310,567

90,346
3,O97

3,019

1,266,529 '10,852,862

31

Al 31 de diciembre de 2020:
Bonos por pagar
Cuentas por pagar
lngresos diferidos
Retenciones por pagar
lmpuesto por pagar
D ividendos por pagar

lntereses por pagar

De3a12
meses

Mís de
1año Total

Total

12,119,391

,b
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HrDRo BoeuERót¡, s.t.

Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
balboas)

21. Valor razonable de los lnstrumentos Financieros

La Compañía estableció un proceso para la determinación del valor razonable. La determinación
del valor razonable considera los precios de colización del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos de la Compañía. En casos
donde la cotización de mercado no está disponible, los valores razonables son basados en
estimados usando el valor presenle u otras técnicas de valuación. Estas técnlcas son afectadas
significativamente por los supuestos usados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de caja
futuÍos.

/nstrurnentos Financieros con Valor en Libtos Aprox¡mado al Valor Razonable
El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, y ciertos pasivos financieros
incluyendo cuenlas por pagar, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado igual a
su valor razonable.

Bonos por pagar

Lo instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de situación financiera,
se clasifican según las s¡guientes jerarquías:

Nivel l: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos flnancieros
idénticos

Nivel 2: Técnicas de valuación en las cuales el menor nivel de información utilizada para la
medición del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: Técnicas de valuación en las cuales el menor nivel de información utilizada para la
medición del valor razonable no es observable.

lnstrumentos no medidos a valor razonable:

Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar, el
valor en libros se aprox¡ma a su valor razonable por su naluraleza a corto plazo, bajo eslos
criterios, esta categoría se presenlaría dentro del Nivel 2.

Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable
debido a que los flulos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas según prospecto y
son sim'lares al mercado. Bajo estos criter¡os, esta categoría se presentaría dentro del Nivel
a

q
ó¿

Notas a los Estados Financieros
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HrDRo BoeuERóN, s.l.

Por los nu
(Cifras en

eve meses terminados el g0 de septiembre de 2AZ1
balboas)

Los valores razonables de los lnstrumenlos Financieros no medidos a valor razonable se
presentan a continuac¡ón:

z}21 2Un
Valor en Valor Valor en Valor
Iibros razonable libros razonable

Aetlvos financieros
Efecüvo y equÍvalentes de efecüvo
Efecüvo restring¡do 1,431,805

Total de aclivos financieros 94É,245 946,245 1,711,967 1,711,967

20tl

378,648
EA'7 597

378,68
567,597

280,162 280,162
'1.431 ,805

Valor en
libros

Valo¡
razonable

MN
Valor en \Ialor
libros razonable

Pasivos financieros
Bonos por paqar, neto 7,942,125 7,942,125 9,586,750 9,586,750

Total de pasivos financieros 7,942,125 7,942,125 9,586,750 9,586,750

22. Eventos subsecuentes

Los principales evenlos subsecuentes para el tercer trimeslre del 2021;

Hidro Boquerón, S.A. salió as¡gnada en la Licitación. LPI No ETESA 0l -21 para la
Contratación del Suministro de Energía a Corto Plazo para los años 2021 ,2022 y 2023. El
inicio del sum¡nistro de los contratos será a partir del 1ro de noviembre de 2021.

Se firmó un acuerdo con la empresa Navitas lnternac¡onal para cesión en el año 2022 y 2A23
de los contratos de solo energía número No.DME-006-13, No.07-13 y contrato No.15-13.
Contratos que mantiene Nav¡tas lnlernacional con Elektra Noreste, S.A. (ENSA), Empresa
de Dislribución Eléclrica Metro Oeste, S.A. (EDEMET) y Empresa de Dislribución Eléctrica
ChiriquÍ, S.A. (EDECHI. Para el próximo trimestre se pera la firma de los conlratos con las
Distribuidoras.

Se está tramitando la firma de Contratos Firmas con empresas en Mercado Regional (MER),
para la participación en la Subasta Anual de Derechos de Transmisión del año 2022.

Notas a los Estados F¡nancieros
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EGT BG Trust,
Inc.

cEmFtcAcrÓ^l DEt- f lDUctARto

HIDRO SOqUTRóN,5.A.

BONOS CORPORATTVOS HASTA USs14,000,000.00

8G TRUST, lNC., socledad páñarneña orgánizada y exlstente do confo¡mldad con las leyes de la ¡epúbll.á cle panimá, l¡scr¡ta en la Sección N¡efcantll d€l

Registro A¡bl¡co al tollo No.4447¡0, debldam€nte a¡tor¡¿ada para eler.er el negor¡o de fldqlcornlso medlante tlcencia exped¡d¿ por la súperlnteodencla

de 6¿ncos {tn ¿delante el "Ed!!idg"), en cumplinr¡eñto de su! obllga€io¡lÉs como Fldu.larlo del Fldelcom¡5o de G¿rar¡tla constituldo medlante la

Escrltorá Públ¡cá No. 32,563 de 09 de sept¡embre de 2015 lnscrita e¡ el Re8istro Públlco baio la Flcha Sl8la FID 30123103, enkada 44701412015, {el

'fl!É!fgo¡!o"1, por HIDRO 80QUERON, S.A.. en lrenefl.lodé losTe¡rcdores Re8lstrados de los Sonos Corporativor por l¿ suma de hasta Catorce Mlllones

dc Oólares (S14,000,000.00), (ln'!Oi!14¡,), po. este medlo expedimos la presénte Cértlflcac¡ó del Flduclarlo al30 deScpt¡embre de 2021, ¿ raber¡

1. ElEmiaor e! Hidro Boquerón, S.A.

2. La Eml.lónfue autorilada medlante Réloftrcién sMV No.s04-15 de 19 de aBosto d€ 2015, V modiflcada medlánt€ Resoluclón sMV

No.433-21de 13 desepttembrc de 2021.

3. El monto total reglitrado es de harta Catorce Mlllones de Dó¡arer IUS$14,000,0t1O.00), e it¡dos eo dos 12) Series, lá Serie A (Senlor)

po. h¿sta 0¡e¿ M¡llooer de Dólares {US910,000,000.@)y la Serie B {Subordlnada} no garánti¿ada porhasta Cuatro Millone.de

Oólares f U5§4,000,000,001.

4. Et lotál del Patr¡monlo ádrnhistrádo del Fide¡comiso dc garanlía asclende á lasuma de Us$9,137,7 58.7q cubre la Serie A (5é¡¡or)

dela En!l3lón y está conformado por lo5 b¡sñes y/oderecho! a lavor delf¡duclario. ¡¡ldlcados a contlnuaciÚni

C.ñtld6d Ilpode Cuenta §aldo

1 Cor¡ente Mer.ádo Orasional s139.391.77

1 concentración §224,753.8S

1 Reserv¿ ds Se.v¡cio de Deud¡ s203,451.68

for¡l 356¿59r.30

c) pfimefó hipoteca y anticrestr coñrtituida a fávorde B§ Trust,lnc., por l¿ suma de hart¿ ocHo l\4ll"l.oNEs QUtN|ÉNfos Mlt oÓtARts

(USS8,50O,OOO.O0) med¡aflte Escrirura Pública No. 32,563 del I de septlembre de 2015, de la Notarh quht. del Ckculto de Pañamá

e ¡nscrttaen clRegistro Públlco bajo la Fkh¡ Slglá tlD 30123103 de la Setcló¡ de f¡dei.or¡tlsos y baio.lFolio Reá|No,414126

Sección de Htpote.asy Ant¡cresiry la Elrr¡tura Púbtlca l'¡o.8,854 de 23 de mayo de 2OlT bajo la entrada 215173/2017, sobre lo5

slgrrtente! blenes ¡nmuebles desu propledad,los cuales se detalla¡ a cont¡nuacldo, segün av¿llio deAvance, S.A.al08de abr¡lde

2020elvalor de mercado es de US515,619,295.42.

i. thca No.69521, Cód¡8ode ublca.lón 4205,lnscrlt. alDocumento 1139027, de la Secclóñ de Propledad de la

Provlncia deChlrlquldel Segirt.o Públlco de Panamá,

iL fi¡ca No.72881, cód¡go de Ub¡cadón 4201 lntcrlta al Documerto 1238365, de lá Seccién de Prop¡edad de lá

prov¡n.¡¡ de Chlrlqu f del n€8lstro PÚbllqo de Panamá.

lii. tln.a No.74493, Códigode u blcaclóñ 4205, lnt rtta alDocumento ¡276562, de l¿ Secdón de Propledad de l¡
Prov¡ncl! de Chlrlqirl del Registro PÚbllcode Pánanú'

Atarl«lo Posl.l o8I6.co¿,t3 l'¡¡ura ,rc¡r. düPsn¡trra ' fcll (ft07)103.á0ol . f:xx: (507)265-022/t !4^1.qed¿fál cÚ r

¡) Fondos deporltadoi en cuentar flducláriaa en 8ánco Generá|, S.A., de!8loi¿dos a!f:

b) Depósltoa Pla¿ofúoen EancoGe¡er¡I, S.A. No.1472010348391 por U5$70,017.53 con ¡nterese5 a.umulados porcobrar

de USS!43.87 y convencim¡ento el 05 de Noviernbte de 2021.

t/ry



¡v, Flnca No,7O9u, códlgode ublcaclón 4205,lnscrlt¿ aloocuflento 1189730, dé lá Secclón de Propled¡d de la

Prov¡.cla dechlrlquld€l Reglstro Públlco da Panamá.

Flrca No,70723, Códlgo de L,blcación 4204, ¡nscr¡ta al Do.umento 1183670¡ de l¿ Se.clón de Propl€d¿d de la

Provi cie d É Chlrlqul del Reglsko Pr'iblico ds Panantá.

vl, Flnc¿ No,59316, Códlgo de Ublcación 4204. inscr¡t¿ ál Documento 1129290 de la §ec.jón de Prop¡cdad de la

Provlncla de Chlrlqul d el Reglrl ro Público de Panemá-

vil, Éinca No.91113, Códlgode Ub¡caclón 4204,lr1scritá 6l oocumento 1707393, de lá Secclóú de Propiedad de la

Proviflc¡a de Chiriqul del R€gistro públlco de Panamá,

vlll, F¡n.¡ 41.¡1126, Códl8o doUbic¿tló¡ 4202,ln5crita alDocumento 23239!0 del¡ Secclón dE Propiedad de,a
Provinc¡a de Chlriquf de¡ Regl3tro Pútll¡code Pánamá,que correspo¡de ól Cootrato de Conceslón para la

t€neraclón hldroeléctrlca'M¿cano".

d) cesió¡ de todo5 lo5 hlgreros dei €mlror, lncluyendo lo5 fluios prove¡lentes de l¿ venta de potencia y e¡ergla ¿ tr¿vés de lot PPAS

aon €NSA, E0EM€Ty EDECHI o a través del mercado ocaslonal de energl¿ y otrot 6erviclos aux¡l¡¿ret.

e) Ceslón cond¡cionál del Contr¿to daAccero No. G6.039-2011 ertre el Emlsory EfEsA con fe.há 21de nrano de 2011.

f) P.enda Mér.ant¡l¿ fávor delFiduclárlo sobre e|100%de las acclonca emitidar yen circul¡clón del cap¡tál soci¡l dc llidro
Boqucrón, S-A., v auyos cer tllicados orlg¡n¿les con rus respectivos e¡do5os repo!án en le custodla del tiduciario.

Imkor cantldad de ac.lon€! Fecha

o01 !lldro Eoqreron, S.A. 210 17-luo-08

002 Hidro Eoqueron, S.A. 270 17-¡un-08

003 +lldro Boquéroo, S.A, 17 ]un-08

004 Hidro Boqueron, S.A 30 17.jun.08

g) Elimportedelas lndemnilaclo¡€s reclbldas por rarón de las pólir¿s de segúroi cedlda oendosadas a favor de BG Trurt,lnc,

detallada I continuaclón:

TIpo de Blcn Ccdldo Descrlpclón

Iodo nk5go Seguros Suremeri(ena, S,A- 03030293832 nov-21

5, El Prcspeato lnfofñativo no eitdbleae unt cobertura de gar¿ntlas requelda paro c5ta e¡nlslón,

La prese a certlfic¡ción ha rldo eBltida en la cludad dc Pan¡má, nePÚblic¿ de Pen¿Írá, el di¡ 19 de octubre de 2021.

aC Tr6t, l¡c. a lltulo fldutl.rlo

a Autorlzáde-

v

C.rtlllt¡do No.

30

¡..h¡ de veñclmlénto

#,**
Flfm¿ Autorlrada

U

,?,
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REPÚBLIcA DE PANAMÁ
COMI§IÓN NACIONAL DE VALORES

ACUEROO 18{O
(De f 1 de octubre de 2q)0)

Modificado por €l Acuerdo No.E 20tt4 de 20 de marzo de 2004

ANEXO No.2

FORMULARIO IN.T
INFORME DE ACTUALIZACIóN

TRIMESTRAL

Mffi|o es una Planta hidroeléctrica de paada (sin enbalse) con una capac¡dad ¡nstalda
de 5.25 MW, qt€ turbina el caudal @rtado por los ríc Piedra y Chuspa, descargar¡do en
el Río P¡edra. La construcción de la Central Hidroeléctrica Mañlo concluyó en el 2010 y
su rpliación efl el 2017. P a la operacim de la plmfa rpl¡ada se liene un fetror de
carga qerado de 61 '/" para lo que va del 2ü21.

Trimestre term¡nado el 30 de seotiernbre de 2021.

PRESENTADO SEGÚN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JUL¡O DE 1999 Y EL ACUERDO
No.]8-OO DE I1 DE OCTUBRE DEL 2OOO.

RAZÓN SOCIAL DEL EMISOR

HIDRO BOQUERóN, S.A.

Hidro Boqueron, S.A. es una soc¡edad oorEtit¡ida según 16 ley€s de la Reprülica de
hnaní & el 1 de abril de 2004, con el obietivo de @rstruir y operar la Central
Iüdroeléctrica Macano C'C.H. Mffi€"), ubicada en el disuito de Boquerón, Provincia
de Chiriqul.

VALORES REGISTRADOS EN LA BOLSA OE VALORES

La oferta pública de ls Bono6 fue reg¡strda le la Cornis¡ón Neional de Valores de la
República de Pananá y su venta ajtoriz3da rrEdimte Resolucion de la SMV 504-'15 del
19 & agclo de 2015. El l¡§do y r€goc¡acion de eslc valores ha s¡do autorizado por la
Bolsa de Valores de Ptrldná, S.A. Lo6 Bonos han s¡do lisados pam sJ rEgpc¡ación en la
Bolsa de Valores de Panffn¿í, S.A. y serán colods n¡edialte oferh publica prirnaria en
dicfta Bolsa de Valor€s-

Detalle de la Otorta Públi€a de Bonos Corporativosi

Prec¡o al público Gastos de le em¡sión Cant¡dad neta del emisor

Porun¡dd 1,0m 14.71 985.23

fotal 14m0,000 zcÉ,n4 1i,193,276

RAZóN soclal- DEL EMrsoR:_H!9q!9§!Mé!!§¡&

VALoRES QUE HA REcISTRADO¡W
USDSI4,OOO,OOO.OO EN BONOS EMITIDOS EN DOS SERIES. "SERIE S€NIOR Y SERIE
SUBORDINAOA',

NÚMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: l+502 271-5616 / l+s07\ 271-0765
Fax:l+507) 27't -0038.

'IRECCIóN 
DEL EM.SOR: @.

DIRECCIóN DE CORNEO ELEC'RóNICO DEL
Er,sSoR:

Hidro Bo+¡son, S.A

ú,
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I PARTE

De conforridad con elAnículo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octlbre del 2000. haqa un resumen de l€s
aspectos de Importancia deltrimestre, según lo establecido en la Sección de Análki; de los Rasultados
Fins-nc¡aros y.-OperEüvos a que se reffere Ie Secdón ll del Ardculo 19 del Acuerdo No.H)o de 19 de rnayo
del 2000, nbdificado por el Acuerdo No.15-00 de 29 de ag6to del 2000. Ad¡c,onalriente, e¡ emlsor deberií
reporbr cualquler hecho o carnbtos de imporbncia que hayan ocurido durante el perío¡o que se repona
(a rianefa oe ejempb, pero no exclus¡vamente: camb¡os en el personal elecúivo, gerencial, asesor o oe
áudltorfa; modificaeioñes al Pecto Soclal o los eslstltos; cambioé en h estuctura órlanizaivi, accionisUs
contolantos: aperhtra de nuevos establecir¡eñtos, eb.).

AIIALISIS DE RESULTADOS FINANC¡EROS Y OPERATIVOS

A. Liquldez

Ac-tivos

Con báse a ¡a lnformación de los Esbdos Fimnc¡eros ¡¡os¡ados sl seounclo lnnEstre oue temfnó el
30 dé septiénüre de 2mt, la Entrresa posee USDSI,9B0,34S meni,s en el totál d; adivos, en
con-paraclón ál año que terminó e{ 3j de diciembre dé 2020, Efejó una disminuc¡¡n de 11%,
respectjvamente.

0e acuerdo a la aclividad de negocio de Ia empresa al dene del tercer frirnesúe al 30 de sepden6re
de 2021, las propiedades, teneno, edifcto, mejoras, riobllialo y equlpo estáh vabádas en
US0S14,635,396 y represeÍtan siqnific€tivarnente eieg% dellotálde a_clivos.

Al cierae del tercer timesÍe, terminado el 30 de septiembre de 2021 , la Empresa mantiene un capital
de trabajo posiüvo por US0S199,768 y uná razón coÍJente pos¡liva de 1_i6, lo cual, lo udljza óEra
seguir con el plan de lrabajo y saldar cuenbs por pagar a coib plazo. Eh cuanto a su eápadda¡ de
repago, fa empresa genera el efeciivo necesa.io pars ¿ubrir sus obligaciones a fargo plazo.

Formulario lN-T

B" Recursos dé CaDital

,dl 30 de sepüembre de 2021, la empresa rnantenfa ó00 acclones de capÍtal, que le c!Íesponde la
lolallddd del Capif¿l Social eriijdo y en circulacióñ de conformidad con lo estipulado en la Ley y el
Pacto Soc¡al; al ciene de 6ste tknesfe, mue§t¡a un patirmnto total de USD$6,134,615 y !n Pasivo
TotEl por UsD§ 1O,482,7S.

fr,

sept¡eñbre-21 iun¡o-21 marro-21 dltiembre-20

Liquidez
Capital de trabajo 199,768 11,L54 \344,O24 919,763

Razon corrlente 1.16 2.06 2.06 1.84

Roteión de inventario (vec€s)

Rotacion de cuentas por cobrar 30 Dias 30 Días 30 Días 30 Días

ITI

Hidro Boqueron, S.A.q



Septemhre - 2l Sepllembre - 20
VARIACóI{

us$
Ventas 1,n2,243 1,686,508 (264,26s) '16%

coslo de venlas 804215 927,1M (122,eze) '13%

Ulilidad bruta 618,02B 759,364 (141,33ó)

Gaslos generales 75,086 139,133 $4,n47) .46%

2,782 3,741 (ese) -26%

tjtilidad o pérdida antes de impuesk 545,724 6n,972 (78,24B) -13 %

Eficlencia operaliva 18% 6% 34%

Resultados de las ODéraciones

3

operativa: gaslos gefi erales y adminislralivorut¡lidad bruta

Resultados consolldedos:

De adrerdo al análisis realizado p€ra el tercer tdriestre corespo¡dlente al A0 de septiernbre de 2021,
se mue§É que Io§ ingre§os se dlsnünuyeron un 16% corDparado cofl el rñlsmo tirne§te dei año
antedor, reflejsndo un¡ varlación absolüá por Bi/.2642ó5, debido 6 la dlsmlnución eñ el precio de venta
de la ene¡gla facturáda en el rubro de venta por coíEatos, pelo ha mantenido los ihgresos de los
ocásionales locales y de exportación los cuales le han ayudado a mantener su flujo para afrontar los
gasbs de Ia oper€ción.

Los gastos generales djsmfnuyeron en 46% coíparado con el rnismo timeste dét año anteriot
reflejando una vaÍrc¡ón absoluta por 8,/.64047 en su rnayoía aso¿i€dos a rnantenamiento de planta,
repahc¡ones de equipos y pago de impues¡os relac¡onados a la operación. se rnantiene el control de los
gastoq que busce que los recursos se cominúen aprovechando a plen¡fud, §n afeclar iá operación de la
empresa, y nEmenlendo el seguiÍ¡ento ¡ecesario. Ademá§, bu§ca reducir e§t€ vaiac¡ón en lo§ ga§tos
generales en los próxirnos timestres.

Anál¡s¡s dé oérsoéct¡vás

Las proyecciones planmcadas nos muestran que para el próximo trirnesüe se mantendni el nivel dél
¡ngreso de los oc6sionalés locales y de exportaclón y se ihieiará la facturación de los tngresos de venta
por nuevos contratos, que §e paoyeclá se n¡anterdrán estsbles. Se espera que las opec¡ciones de Ia
enpresa lengañ lo§ misJfb§ niveles con relación al rnj§ffEtllntesfe del año amerior.

II PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Resurnen financiero de los Resultados de operación y Cuéntás del Balance conespondiente slTri[Estre
del 30 de Septembre de 2021 , con sus tespectivos trirn€stres anteriores.

A, Presentac¡ón apl¡cable a emigores del sector comerc¡al e indust¡ial:

,h

H¡dro Boqueron, S.A.
(

0tros logresos



ldenüfique el ñédio de divulg.ción por él cua¡ ha d¡vulgado o divulgará el Infofme de
Actuali2ación Trimesaál y e¡ nombre dél medloi

4

Activo circulante r,457,694 1,140,568

MARZO-z1

2,67r,25r

OICIEMBR€.2O

2,067,553

Act¡vos totales 16,617,43A 16,636,615 18,310,816 14,s97,743

1"257,9§ x.,x29,4r4 !,259,671 1,266,524

Deuda á largo pla¿o 9,224,453 9,5§,074 1.O,845,15O 10,952,862

capital pagado 1@20O 1m 2m 1m,2m mo,2m

Lftilidades ratenidas 6,065,107 5,907,579 6,726,435 6,308,844

Patrimon¡o totál 613465s 5,9Tt,727 6,191983 6314392

FAZONES FINANCIEXAs SEPTEMSRE 2l OICIEMBRE-10

Dividendo / Acc¡ón

Deuda total / Patrimon¡o L.7L a.7a 1-96 1.92

Capitalde trabajo rcg,764 11154 1,341s78 1,34!',025

Rezón corriente 1.16 1.01 2.06 2.06

Utilidad operat¡va / Gastos Senerales 7.27 o.79 o,79 2.15

Los Estados Fina¡cieros Trirnestrales no Audilados se muestr¿n adjuntos con sus respeclivas nolas

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No Aplica

V PARTE
CERTIFICACIóN DEI- FIDUCIARIO

Se acompaña adjunta 1¿ Certificación del Fiducrario alflñálde los estados financie rcs no audítados.

VI PARTE
DIVUL6ACIÓN

Ei EÍisor e§á divulgando el lr¡fo¡me de Actualización T.i¡nestral correspondiente al 30 de junio de 2021

ertre los inversionistás y el públ¡co en general dentro del plazo establecido (60 días después del cierre del
trimestre), de confonnidad con los Articulos 2 y 6 delAcuerdo No 18-00 del 1 de octilbre de 2000.

,'fu

568,016!,425,O29

sEPTIEMBRE.21

841,353

DETEMB¡E.20

a,571.705

Costo de ventas 804,21s 210,445 384,ri1 691,408

Marge n operativo 11ó/a -39f,1, -n6 1T/o

Gastos generales y adm¡n¡strát¡vos 75,086 t99,677 745,2L2 303,99't

Ut¡l¡dad trruta s45,724 157,494 312,O10 576,3m

Acc¡ones emltidm y en c¡rculác¡ó¡ 6m 6m 6@ 600

lnil¡dad o pérdida por acción 910 262 s20 961

Com¡siónes e ¡ntereses bancarios 1a¿611 175,O8O t'¡7,345 !42,434

Deprec¡ación y amortización 2m,585 207,&5 20a,524 2OXr2A2

Util¡dad (pérdidas) No recurreñtes 157,518 -60,859 492,544

@

H¡dro Boqueron, S.A.

E5TAOO OE S¡TIJACóN FNANqEAA SEPNEMBXE-21 tuNp-21

Pas¡vos circulante

luNto-21 M4fi20-21

III PARTE
ESTADOS FINA}¡CIEROS

V

:SÍADO OEOPEñAC|oNEs MAEZO-21



Señantjene publicada en la Égina lyeb de la Bolsa de Valores-

ht{pr/ \ ,.,1¡¡.pan abolsa.com

z Fecha de divulgación

Será divulgado aproxlrnadamento el 30 de septembre de 2m1 en el s¡to ames menc¡onado.

FrRMA(S)

El lnforme de Actualizacjón Trimestral se ma¡liene finnado por la o las persoms que, individual o
conjüntamente, ejercen lá representación legal del emisor, según el Paclo Social. El nornbre de cada
person¿ que susc be deberá estar es¿fito debajo de su fnrc.

José Cqballero

5

R€presentdlte Legal
HIDRO BOQUERON, S.A.

ú,

Hidro Boquéron, S.A


